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Επιτάχυνση του ρυθµού µεγέθυνσης του ΑΕΠ κατά 1,9% σε σχέση µε το προηγούµενο έτος.

Η επίτευξη του στόχου για ετήσια µεγέθυνση άνω του 2% προϋποθέτει σηµαντικά 
ισχυρότερες επιδόσεις το επόµενο εξάµηνο.

Προβληµατισµό δηµιουργεί η κάµψη στις πάγιες επενδύσεις και στην ιδιωτική κατανάλωση.

∆ιατηρείται η θετική εικόνα στην αγορά εργασίας, µε το ποσοστό της ανεργίας να 
περιορίζεται τον Ιούνιο στο 17%.

Παραµένει εφικτός ο στόχος για την επίτευξη πρωτογενούς πλεονάσµατος 3,5% του ΑΕΠ 
για το 2019.

Αισθητά µειωµένη η δηµιουργία νέων ληξιπρόθεσµων οφειλών προς το ελληνικό ∆ηµόσιο, 
σε σχέση µε τα προηγούµενα έτη.

Σε ιστορικά χαµηλά επίπεδα η απόδοση του δεκαετούς οµολόγου του ελληνικού ∆ηµοσίου.
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Ακαθάριστο Εγχώριο Προϊόν

Σύµφωνα µε τις πρώτες εκτιµήσεις της ΕΛΣΤΑΤ, 
η αύξηση του ΑΕΠ επιταχύνθηκε µε ρυθµό 
1,9% το B’ τρίµηνο του 2019 έναντι του 
αντιστοίχου τριµήνου του 2018· όπως και 
έναντι του Α’ τριµήνου οπότε η αύξηση είχε 
περιοριστεί στο 1,1%. Σε εξαµηνιαία βάση η 
πραγµατική αύξηση του ΑΕΠ κυµαίνεται περί 
το 1,5%. Κατά συνέπεια, η επίτευξη του στόχου 
για ετήσια µεγέθυνση άνω του 2% 
προϋποθέτει σηµαντικά ισχυρότερες επιδόσεις 
τα επόµενα δύο τρίµηνα του 2019. Η αύξηση 
οφείλεται κατά βάση στη βελτίωση του 
εξωτερικού ισοζυγίου, λόγω της ανόδου της 
αξίας των εξαγωγών σε σχέση µε το Β’ τρίµηνο 
του 2018, καθώς και στη συγκρατηµένη 
αύξηση της συνολικής τελικής καταναλωτικής 
δαπάνης και του Ακαθάριστου Σχηµατισµού 
Κεφαλαίου (σε σχέση µε το αντίστοιχο τρίµηνο 
του προηγούµενου έτους).

Ειδικότερα, το B’ τρίµηνο του 2019 η τελική 
καταναλωτική δαπάνη ενισχύθηκε σε ετήσια 
βάση κατά 1,2%, ωθούµενη αποκλειστικά από 
τη δηµόσια κατανάλωση (αύξηση κατά 5,3%) 
σε αντίθεση µε την ιδιωτική κατανάλωση η 
οποία σηµείωσε κάµψη 0,7%. Βελτιωµένο 
ήταν επίσης και το εξωτερικό ισοζύγιο µε 
συρρίκνωση του ελλείµµατος κατά περίπου 
€250 εκατ. σε σχέση µε το Β’ τρίµηνο του 
2018. Η συρρίκνωση του ελλείµµατος 
προήλθε από την ενίσχυση των εξαγωγών 
αγαθών και υπηρεσιών (4% και 6,9% 
αντίστοιχα) οι οποίες υπερέβησαν τις 
αντίστοιχες αυξήσεις των εισαγωγών (3,9% 
και 2,9% αντίστοιχα). Ο Ακαθάριστος 
Σχηµατισµός Κεφαλαίου βελτιώθηκε  κατά 
1,1% περίπου λόγω της αύξησης των 
αποθεµάτων, ενώ  οι πάγιες επενδύσεις 
µειώθηκαν κατά 5,8%, παρασυρόµενες από τη 
µείωση των επενδύσεων σε  «Κατασκευές» 
κατά 45,5%, µείωση η οποία σε απόλυτο 
µέγεθος µεταφράζεται σε κάµψη άνω του €1 
δισ. Μεταξύ  των παγίων επενδύσεων που 
σηµείωσαν σηµαντική αύξηση είναι οι 
επενδύσεις σε  «Μεταφορικό εξοπλισµό και 
οπλικά συστήµατα» (+73,6%) και σε 
«Κατοικίες» (+19,5%). 
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∆ιάγραµµα 1: Εξέλιξη Α.Ε.Π. B’ τριµήνου 2019 (σε εκατ. € και µεταβολή σε σχέση µε το αντίστοιχο 
τρίµηνο του προηγούµενου έτους)   

Πηγή: ΕΛΣΤΑΤ (στοιχεία µε εποχική και ηµερολογιακή διόρθωση, αλυσωτοί δείκτες όγκου, σταθερές τιµές 2010)
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∆ιάγραµµα 2: Βασικές Συνιστώσες του ΑΕΠ (Αξία και ετήσια µεταβολή B’ τριµήνου  2018/2019)

Πηγή: ΕΛΣΤΑΤ (στοιχεία µε εποχική και ηµερολογιακή διόρθωση, αλυσωτοί δείκτες όγκου,σταθερές τιµές 2010)
*Η πράσινη κουκίδα αντιστοιχεί σε θετική -από τη σκοπιά της µεγέθυνσης- εξέλιξη και η πορτοκαλί σε αρνητική.
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Πληθωρισμός

Ο Εναρµονισµένος ∆είκτης Τιµών Καταναλωτή 
(Εν∆ΤΚ) σηµείωσε επιβράδυνση µετά το Μάιο 
του 2019, εξαιτίας κυρίως της µετάπτωσης 
συγκεκριµένων κατηγοριών αγαθών και 
υπηρεσιών σε χαµηλότερο συντελεστή ΦΠΑ, 
καθώς και λόγω της πτωτικής πορείας της 
διεθνούς τιµής του πετρελαίου. Συγκεκριµένα, η 
ποσοστιαία µεταβολή του Εν∆ΤΚ έναντι του 
αντίστοιχου δείκτη του προηγούµενου έτους 
υποχώρησε από 1,1% τον Απρίλιο του 2019 σε 
µόλις 0,1% τον Αύγουστο, ενώ η αύξηση του 
µέσου Εν∆ΤΚ του δωδεκαµήνου Σεπτεµβρίου 
2018 – Αυγούστου 2019 ανήλθε σε 0,8% έναντι 
του αντίστοιχου προηγούµενου δωδεκαµήνου. 
Ειδικότερα, τον Αύγουστο του 2019, κινήθηκαν 
ανοδικά οι κλάδοι των Επικοινωνιών (+2,8%), 
της Υγείας (+1,9%) και των Μεταφορών 
(+1,8%). Από την άλλη πλευρά, οι 
σηµαντικότερες µειώσεις καταγράφηκαν στους 
κλάδους της ∆ιατροφής/Μη αλκοολούχων 
ποτών (-2,1%), και των ∆ιαρκών αγαθών/Ειδών 
νοικοκυριού (-1,6%).

∆ιάγραµµα 3: Εναρµονισµένος ∆είκτης Τιµών Καταναλωτή

Απασχόληση

Η βελτίωση στην αγορά εργασίας συνεχίστηκε 
κατά το πρώτο εξάµηνο του 2019. 
Συγκεκριµένα, τον Ιούνιο του 2019 το εποχικά 
διορθωµένο ποσοστό ανεργίας περιορίστηκε σε 
17% έναντι 17,1% του προηγούµενου µήνα και 
19,2% του Ιουνίου του 2018. Ο αριθµός των 
απασχολουµένων ανήλθε σε 3.928 χιλ., 
αυξηµένος κατά 2,1% σε σχέση µε τον 
αντίστοιχο µήνα του 2018 και ο αριθµός των 
ανέργων περιορίστηκε σε 805 χιλ., µειωµένος 
κατά 12% σε σχέση µε το 2018. Επίσης, ελαφρά 
µειώθηκε ο αριθµός των οικονοµικά µη 
ενεργών ατόµων κατά 14 χιλ.(-0,4%) και 
διαµορφώθηκε στις 3.200 χιλ.

∆ιάγραµµα 4: Αριθµός απασχολουµένων και ποσοστό ανεργίας

Πηγή: ΕΛΣΤΑΤ

Πηγή: ΕΛΣΤΑΤ, Έρευνα Εργατικού ∆υναµικού (εποχικά διορθωµένα στοιχεία)
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Εν. ∆ΚΤ (2015 =100) Μεταβολή έναντι αντίστοιχου δείκτη προηγούµενου έτους (%)

Απασχολούµενοι (σε χιλ.) Ποσοστό ανεργίας
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∆είκτης Όγκου (β’ Τρίµηνο) Ποσοστό Μεταβολής από 2018 (∆εξιός Άξονας)

Κατά το πρώτο οκτάµηνο του 2019, οι 
προσλήψεις εργαζοµένων µε σχέση 
εξαρτηµένης εργασίας ιδιωτικού δικαίου 
ανήλθαν σε 1.865.346 και οι 
απολύσεις/οικειοθελείς αποχωρήσεις σε 
1.580.460. Εποµένως, το ισοζύγιο των ροών 
µισθωτής απασχόλησης ανήλθε σε 284.886 
νέες θέσεις εργασίας. Έτσι εµφανίζεται 
βελτιωµένο σε σχέση µε πέρυσι κατά 3.073 
θέσεις. Ειδικότερα, τον Αύγουστο, το ισοζύγιο 
ήταν θετικό κατά 3.111 θέσεις εργασίας έναντι 
αρνητικού ισοζυγίου 7.748 θέσεων τον 
αντίστοιχο περυσινό µήνα. Το υψηλότερο 
θετικό ισοζύγιο προσλήψεων-αποχωρήσεων 
σηµειώθηκε στον κλάδο της εκπαίδευσης 
(+6.514), ενώ τα υψηλότερα αρνητικά 
αφορούσαν τον κλάδο των καταλυµάτων 
(-2.988) και των υπηρεσιών εστίασης 
(-2.551).

Οι κλαδικές εξελίξεις κατά το 2ο  τρίµηνο του 
2019 χαρακτηρίζονται από µάλλον αντίρροπες 
τάσεις. Σε σχέση µε το 2ο τρίµηνο του 
προηγουµένου έτους, έξι κλάδοι σηµείωσαν 
αύξηση της προστιθέµενης αξίας τους, ενώ οι 
υπόλοιποι τέσσερις παρουσίασαν µείωση. 
Ιδιαίτερα υψηλή είναι η θετική επίδοση στον 
κλάδο των κατασκευών (35,1%) και 
ακολουθούν  οι επαγγελµατικές/επιστηµονικές 
δραστηριότητες και το εµπόριο. Τη 
σηµαντικότερη µείωση παρουσίασε ο κλάδος 
των χρηµατοπιστωτικών και ασφαλιστικών 
δραστηριοτήτων (πτώση κατά 10,5%).

Πηγή: ΕΡΓΑΝΗ

Πηγή: ΕΛΣΤΑΤ - (Αλυσωτοί ∆είκτες Όγκου, Εποχικά ∆ιορθωµένα Στοιχεία)
*Η πράσινη κουκίδα αντιστοιχεί σε αύξηση και η πορτοκαλί σε µείωση
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Κλαδικές Εξελίξεις / Δείκτες Οικονομικού Κλίματος 

∆ιάγραµµα 6: Ακαθάριστη Προστιθέµενη Αξία κατά κλάδο κατά το Β’ τρίµηνο 2019 και ποσοστιαία
µεταβολή σε σύγκριση µε το Β’ τρίµηνο 2018   
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∆ιάγραµµα 5: Καθαρός αριθµός νέων θέσεων µισθωτής απασχόλησης µε σχέση εργασίας ιδιωτικού δικαίου
(στοιχεία οκταµήνου) 
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Πηγή: EUROSTAT, (Εποχικά Προσαρµοσµένοι)

∆ιάγραµµα 8: ∆είκτες Επιχειρηµατικών Προσδοκιών και Οικονοµικού Κλίµατος 

Πηγή: ΕΛΣΤΑΤ & EUROSTAT, (Εποχικά Προσαρµοσµένα Στοιχεία)

Ο εποχικά προσαρµοσµένος δείκτης 
βιοµηχανικής παραγωγής παρουσιάζει αύξηση 
τον τελευταίο µήνα που υπάρχουν διαθέσιµα 
στοιχεία (Ιούλιος 2019). Τον Ιούλιο το επίπεδο 
της παραγωγής παρουσίασε αύξηση σε σχέση µε 
το Ιούνιο του 2019, εµφανίζοντας το υψηλότερο 
επίπεδο από τις αρχές του τρέχοντος έτους, το 
οποίο ωστόσο παραµένει χαµηλότερα σε 
σύγκριση µε το προηγούµενο έτος. Η αύξηση 
αυτή οφείλεται κατά κύριο λόγο στη βελτίωση 
που παρουσίασε ο τοµέας του Ηλεκτρισµού. Στις 
εξελίξεις του τελευταίου µήνα, έχει επιδράσει 
θετικά η αύξηση της παραγωγής στους τοµείς 
των µεταποιητικών βιοµηχανιών και παροχής 
νερού, ενώ µικρή πτώση εµφάνισε ο τοµέας των 
Ορυχείων – Λατοµείων.  
Στις αγορές βιοµηχανικών προϊόντων, η πορεία 
του γενικού δείκτη κύκλου εργασιών 
παρουσιάζει κάµψη, µε τo µήνα Ιούνιο να έχει 
αρκετά χαµηλότερη τιµή από την αντίστοιχη του 
προηγούµενου έτους. Επίσης, παρατηρείται 
πτώση του κύκλου εργασιών στις Μεταποιητικές 
Βιοµηχανίες, ενώ αντίθετα ο τοµέας των 
ορυχείων εµφανίζει θετική µεταβολή. 

Ο δείκτης οικονοµικού κλίµατος τον Αύγουστο 
του 2019 βρέθηκε στα υψηλότερα επίπεδα του 
τρέχοντος έτους (108,4 µονάδες), 
ακολουθώντας ανοδική τροχιά σε όλο το 
τελευταίο τετράµηνο (Μάιος 2019 έως 
Αύγουστος 2019). Επιπροσθέτως, η παραπάνω 
τιµή του δείκτη οικονοµικού κλίµατος 
παραµένει σαφώς υψηλότερα σε σύγκριση µε τα 
αντίστοιχα επίπεδα του προηγούµενου έτους 
(104,7). Η εξέλιξη αυτή οφείλεται κυρίως στη 
βελτίωση του ισοζυγίου Καταναλωτικής 
Εµπιστοσύνης, το οποίο ωστόσο παραµένει 
αρνητικό. Θετική είναι επίσης η συµβολή των 
ισοζυγίων Επιχειρηµατικών Προσδοκιών στο 
Λιανικό Εµπόριο αφενός και αφετέρου στις 
Υπηρεσίες, καθώς και σε µικρότερο βαθµό στη 
Βιοµηχανία. Από την άλλη, αρνητική συµβολή 
στο οικονοµικό κλίµα παρουσιάζει µόνο ο 
αντίστοιχος δείκτης  στις Κατασκευές. Εν 
κατακλείδι, η βελτίωση σχεδόν όλων των 
ισοζυγίων για τρίτο συνεχόµενο µήνα αφήνει 
περιθώρια αισιοδοξίας για περαιτέρω ανάκαµψη 
του οικονοµικού κλίµατος τους επόµενους 
µήνες.
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Ισοζύγιο Καταναλωτικής Εµπιστοσύνης
Ισοζύγιο Επιχειρηµατικών Προσδοκιών στις Κατασκευές

Ισοζύγιο Επιχειρηµατικών Προσδοκιών στις Κατασκευές

Ισοζύγιο Επιχειρηµατικών Προσδοκιών στη Βιοµηχανία
Ισοζύγιο Επιχειρηµατικών Προσδοκιών στο Λιανικό Εµπόριο

∆είκτης Οικονοµικού Κλίµατος (∆εξιός Άξονας)

∆ιάγραµµα 7: ∆είκτες Παραγωγής και Κύκλου Εργασιών στη Βιοµηχανία 
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Ισοζύγιο ∆ευτερογενών Εισοδηµάτων

∆ιάγραµµα 9: Ισοζύγιο τρεχουσών συναλλαγών Α΄ εξαµήνου (σε εκατ. €)Κατά το πρώτο εξάµηνο του 2019, το ισοζύγιο 
τρεχουσών συναλλαγών εµφάνισε έλλειµµα 
€3.943 εκατ., χαµηλότερο κατά 16,1% σε σχέση 
µε το αντίστοιχο εξάµηνο του προηγούµενου 
έτους. Η βελτίωση αυτή οφείλεται κυρίως στην 
αύξηση του πλεονάσµατος του ισοζυγίου 
υπηρεσιών κατά €911 εκατ. (+15,4%), καθώς 
και στη βελτίωση των ισοζυγίων πρωτογενών 
και δευτερογενών εισοδηµάτων κατά €291 και 
€422 εκατ. αντίστοιχα. Αντιθέτως, το έλλειµµα 
του ισοζυγίου αγαθών διευρύνθηκε κατά €865 
εκατ. (+8,1%).
Ειδικότερα, το έλλειµµα του ισοζυγίου αγαθών 
διαµορφώθηκε στα €11,6 δισ., κυρίως λόγω της 
επιδείνωσης των ελλειµµάτων στα ισοζύγια 
λοιπών αγαθών και καυσίµων κατά €571 και 
€239 εκατ. αντίστοιχα, καθώς και της µικρής 
επιδείνωσης κατά €56 εκατ. στο ισοζυγιο 
πλοίων. Οι εξαγωγές αγαθών διατήρησαν την 
ανοδική τους πορεία κατά €250 εκατ. (+1,6%) σε 
σχέση µε πέρυσι. Ωστόσο  η νέα αύξηση των 
εισαγωγών κατά €1.115 εκατ. (+4,2%) οδήγησε 
στην επιδείνωση του ισοζυγίου αγαθών..

Όσον αφορά στο ισοζύγιο υπηρεσιών, η αύξηση 
του πλεονάσµατος οφείλεται στο ισοζύγιο 
µεταφορών και στο ταξιδιωτικό ισοζύγιο που 
αυξήθηκαν κατά €488 και €456 εκατ. αντίστοιχα. 
Αντιθέτως, το ισοζύγιο λοιπών υπηρεσιών 
επιδεινώθηκε ελαφρώς κατά €34 εκατ. 
Σηµειώνεται πως η βελτίωση του ταξιδιωτικού 
ισοζυγίου οφείλεται στην αύξηση της µέσης 
δαπάνης ανά ταξίδι κατά 15,9%, καθώς η 
εισερχόµενη ταξιδιωτική κίνηση παρουσίασε 
µικρή µείωση κατά 0,5%.
Τέλος, οι Ξένες Άµεσες Επενδύσεις ανήλθαν σε 
€2.043 εκατ., µειωµένες σε σχέση µε πέρυσι 
κατά €132 εκατ. (-6%).

∆ιάγραµµα 10: Ισοζύγια αγαθών και υπηρεσιών Α΄ εξαµήνου (σε εκατ. €)

Πηγή: Τράπεζα της Ελλάδος

Πηγή: Τράπεζα της Ελλάδος

Ισοζύγιο Αγαθών
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Πηγή: Υπουργείο Οικονοµικών, ∆ελτίο Μηνιαίων Στοιχείων ΓΚ (Ιούλιος 2019) & Πρόγραµµα Σταθερότητας 2019.

Πηγή: Υπουργείο Οικονοµικών, Μηνιαίο ∆ελτίο Εκτέλεσης ΚΠ (Ιούλιος 2019).

Έσοδα(1) 42.736
25.470
12.372

2.507
1.728

659
41.581

9.774
3.526
3.076

871
1.967

22.361
6

1.431
-276

-0,1%
2.800
1,5%

45.709
25.647
12.845

3.898
2.664

655
43.176
10.051

3.380
3.064

973
2.644

23.061
3

2.238
295

0,2%
3.358
1,8%

7,0%
0,7%
3,8%

55,5%
54,2%
-0,6%
3,8%
2,8%

-4,1%
-0,4%
11,7%
34,4%

3,1%
-50,0%
56,4%

206,9%

20,0%

Φόροι
Ασφαλιστικές Εισφορές
Μεταβιβάσεις
Πωλήσεις µη χρηµ/κών παγίων
Λοιπά Έσοδα(2)

∆απάνες
Αµοιβές προσωπικού
Αγορά αγαθών και υπηρεσιών
Τόκοι καταβληθέντες
Επιδοτήσεις
Μεταβιβάσεις
Κοινωνικές παροχές
Λοιπές δαπάνες 
Καθαρή απόκτηση µη χρηµ/κών παγίων
Ισοζύγιο (πλεόνασµα(+))
Ως % του ΑΕΠ
Πρωτογενές Πλεόνασµα
Ως % του ΑΕΠ

Μακροοικονοµικές & ∆ηµοσιονοµικές Εξελίξεις
Τεύχος 9 - Σεπτέµβριος 2019

2018 2019 ∆%

Α. Φόροι επί αγαθών & υπηρεσιών 15.708
9.853
4.078
1.777

131

6.026
870

16.267
10.478

4.044
1.745

171

6.163
733

3,6%
6,3%

-0,8%
-1,8%

30,5%

2,3%
-15,7%

1. Φ.Π.Α.
2. Ειδικοί Φόροι Κατανάλωσης
3. Λοιποί φόροι επί Α&Υ

Β. Φόροι και δασµοί επί εισαγωγών

671 677 0,9%Γ. Τακτικοί Φόροι ακίνητης περιουσίας

851 596 -30,0%∆. Λοιποί φόροι επί παραγωγής

7.699 7.531 -2,2%Ε. Φόρος Εισοδήµατος

86 147 70,9%ΣΤ. Φόροι Κεφαλαίου

901 775 -14,0%Ζ. Λοιποί τρέχοντες φόροι

26.047 26.164 0,4%ΣΥΝΟΛΟ

1. ΦΕΦΠ
2. ΦΕΝΠ

803 635 -20,9%3. Λοιποί φόροι εισοδήµατος

Ιανουάριος-Ιούλιος
∆%2018 2019

Ο ΚΠ το επτάµηνο του 2019, έκλεισε µε 
πρωτογενές πλεόνασµα ύψους  €1.763 εκατ., 
υψηλότερο τόσο σε σχέση µε πέρυσι όσο και ως 
προς το στόχο. Στην υψηλή αυτή θετική επίδοση 
συνέβαλε αποκλειστικά η σηµαντική αύξηση στο 
σκέλος των εσόδων του ΚΠ, καθώς οι δαπάνες 
του ΚΠ επίσης αυξήθηκαν σε σχέση µε πέρυσι. 
Πάντως η αύξηση των εσόδων αποδίδεται 
αποκλειστικά σε υπεραπόδοση µη φορολογικών, 
κυρίως, εφάπαξ εσόδων. Αναφορικά µε τα 
φορολογικά έσοδα (βλ. Πίνακα 1) αυτά κινούνται 
στις περισσότερες κατηγορίες σε αντίστοιχα µε τα 
περσινά επίπεδα και συνολικά καταγράφουν 
µικρή αύξηση της τάξης του 0,4% ή €117 εκατ.

Σε επίπεδο Γενικής Κυβέρνησης (ΓΚ) επίσης 
υπάρχει σηµαντική αύξηση του πρωτογενούς 
αποτελέσµατος σε ταµειακή βάση κατά €558 
εκατ. σε σχέση µε το επτάµηνο του 2018, 
αποδιδόµενη, όπως προαναφέρθηκε κυρίως σε 
εισπράξεις οι οποίες δεν συνυπολογίζονται στο 
πρωτογενές αποτέλεσµα σε όρους ενισχυµένης 
εποπτείας. Οι εισπράξεις αυτές αφορούν κατά 
βάση ποσό ύψους €1.119 εκατ., που εισπράχθηκε 
ως τίµηµα της επέκτασης της σύµβασης 
παραχώρησης του ∆ιεθνούς Αερολιµένα Αθηνών 
και ένα επιπλέον ποσό ύψους €271,6 εκατ. που 
αφορά στο ΦΠΑ της συγκεκριµένης σύµβασης. 
Ακόµη στο επτάµηνο του 2019 εισπράχθηκε ποσό 
ύψους €644 εκατ. από ANFAs (επιστροφή κερδών 
από τα ελληνικά οµόλογα που διακρατούν η ΕΚΤ 
και οι ευρωπαϊκές κεντρικές τράπεζες). Συνεπώς, 
λαµβάνοντας υπόψη τα παραπάνω προκύπτει 
σηµαντική υστέρηση των αποτελεσµάτων σε 
σχέση µε πέρυσι, σε όρους ενισχυµένης 
εποπτείας. Το γεγονός αυτό δεν φαίνεται να θέτει 
σε κίνδυνο τον στόχο για επίτευξη πρωτογενούς 
πλεονάσµατος 3,5% του ΑΕΠ για το 2019, ο 
οποίος παραµένει εφικτός, παρά τα επεκτατικά 
δηµοσιονοµικά µέτρα που θεσπίστηκαν τόσο τον 
Μάιο του 2019 (χορήγηση «13ης σύνταξης», 
αναπροσαρµογές στις συντάξεις χηρείας, 
µειώσεις των συντελεστών ΦΠΑ), όσο και τον 
Ιούλιο του 2019 (διεύρυνση µειώσεων ΕΝΦΙΑ), 
τα οποία δεν είχαν προβλεφθεί στο ελληνικό 
Πρόγραµµα Σταθερότητας 2019-2022.
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Πίνακας 2: Εκτέλεση Προϋπολογισµού επταµήνου σε επίπεδο Γενικής Κυβέρνησης (σε εκατ. €, ταµειακή βάση)

Πίνακας 1: Εξέλιξη φορολογικών εσόδων επταµήνου ΚΠ (σε εκατ. €, ταµειακή βάση)

Κρατικός Προϋπολογισμός (ΚΠ) και Προϋπολογισμός Γενικής Κυβέρνησης (ΓΚ) 

(1)Μετά επιστροφών
(2)Συµπεριλαµβάνονται τα έσοδα από «Πωλήσεις αγαθών και υπηρεσιών»

Ιανουάριος-Ιούλιος
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Ληξιπρόθεσμες Υποχρεώσεις Δημοσίου

Τον Ιούλιο του 2019, οι συνολικές ληξιπρόθεσµες 
υποχρεώσεις (συµπεριλαµβανοµένων των εκκρεµών 
επιστροφών φόρων) ανήλθαν σε €2.359 εκατ., έναντι 
€2.724 εκατ. κατά την αντίστοιχη περίοδο του 2018. Η 
αποκλιµάκωση του συνόλου των ληξιπρόθεσµων 
υποχρεώσεων, σε ετήσια βάση, οφείλεται κυρίως στην 
µείωση των ληξιπρόθεσµων οφειλών των φορέων της 
ΓΚ κατά €300 εκατ. και δευτερευόντως στην οριακή 
µείωση του αποθέµατος των εκκρεµών επιστροφών 
φόρων. Συµβολή σε αυτό είχαν τα κεφάλαια που 
αντλήθηκαν από τον Ευρωπαϊκό Μηχανισµό Στήριξης, 
στο πλαίσιο του 3ου προγράµµατος, για την πλήρη 
εκκαθάριση ληξιπρόθεσµων υποχρεώσεων. Σε µηνιαία 
βάση, καταγράφεται µείωση στις ληξιπρόθεσµες 
υποχρεώσεις φορέων της ΓΚ, ενώ αντίθετη πορεία είχε  
η εξέλιξη του αποθέµατος των εκκρεµών επιστροφών 
φόρων. Ανεξαρτήτως των µηνιαίων µεταβολών κατά 
την διάρκεια του έτους, µετρήσιµη, για το αποτέλεσµα 
της ΓΚ, είναι η µεταβολή του αποθέµατος των 
ληξιπρόθεσµων υποχρεώσεων στην διάρκεια του 
οικονοµικού έτους. Στο πλαίσιο αυτό, η αύξηση που του 
αποθέµατος των ληξιπρόθεσµων υποχρεώσεων,  σε 
σχέση µε τον ∆εκέµβριο του 2018, η οποία 
παρατηρείται προς το παρόν, θα επιβαρύνει το 
δηµοσιονοµικό αποτέλεσµα σε εθνικολογιστική βάση 
(ESA). Πρόκληση για την δηµοσιονοµική διαχείριση 
εξακολουθεί να είναι η συρρίκνωση του αποθέµατος 
των ληξιπρόθεσµων υποχρεώσεων κατά τη διάρκεια 
του 2019.

Την περίοδο Ιανουαρίου-Ιουλίου του 2019, οι 
συνολικές εισπράξεις έναντι ληξιπρόθεσµων 
απαιτήσεων του ελληνικού ∆ηµοσίου ανήλθαν σε 
€2.797 εκατ. Οι εισπράξεις αυτές είναι ανάλογες 
σχεδόν µε αυτές των ετών  2016 & 2017, ωστόσο 
υπολείπονται από το αντίστοιχο περσινό επίπεδο κατά 
€342 εκατ. Θετική εξέλιξη ωστόσο αποτελεί η 
χαµηλότερη συσσώρευση νέου ληξιπρόθεσµου 
χρέους. Συγκεκριµένα, την περίοδο Ιανουαρίου – 
Ιουλίου 2019 το νέο ληξιπρόθεσµο χρέος που 
δηµιουργήθηκε περιορίστηκε σε €3.929 εκατ., έναντι 
€5.569 εκατ. την αντίστοιχη περίοδο του 2018, και 
ήταν επίσης αισθητά χαµηλότερο σε σχέση µε την 
περίοδο 2015-2017. Η εξέλιξη αυτή ανέκοψε τον 
ρυθµό αύξησης του συνολικού ληξιπρόθεσµου 
υπολοίπου από την αρχή του έτους  και φανερώνει 
βελτίωση της ανταπόκρισης των Ελλήνων 
φορολογούµενων στις φορολογικές τους 
υποχρεώσεις.

∆ιάγραµµα 12: Ληξιπρόθεσµες Υποχρεώσεις ΓΚ και υποτοµέων (σε εκατ. €)

Ληξιπρόθεσμες Απαιτήσεις Δημοσίου

∆ιάγραµµα 13: Ληξιπρόθεσµες Απαιτήσεις Ελληνικού ∆ηµοσίου (οφειλές φορολογουµένων προς 
το δηµόσιο) και συνολικές εισπράξεις. Στοιχεία επταµήνου 2015-2019 (σε εκατ. €)

Πηγή: ∆ελτίο Μηνιαίων Στοιχείων Γενικής Κυβέρνησης Ιουλίου 2019, ΓΛΚ 

Πηγή: Ανεξάρτητη Αρχή ∆ηµοσίων Εσόδων (ΑΑ∆Ε)
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Αποδόσεις Ομολόγων

∆ιάγραµµα 14: Απόδοση 10ετούς  ελληνικού και γερµανικού οµολόγου ∆ηµοσίου.Κάτω από το 1,55%, σε ιστορικά χαµηλά επίπεδα, 
διαµορφώθηκε η απόδοση του ελληνικού 
δεκαετούς οµολόγου το Σεπτέµβριο του 2019. Σε 
ετήσια βάση το µακροπρόθεσµο κόστος 
δανεισµού της ελληνικής οικονοµίας υποχώρησε 
πάνω από 2,5 ποσοστιαίες µονάδες. Η παγκόσµια 
πλεονάζουσα ρευστότητα ωθεί τις τιµές των 
οµολόγων πανευρωπαϊκά σε υψηλότερα επίπεδα. 
Αποτέλεσµα της υψηλής ζήτησης για τα 
ευρωπαϊκά οµόλογα είναι η σηµαντική πτώση 
των αποδόσεων, ενώ επτά ευρωπαϊκές 
οικονοµίες επιτυγχάνουν µακροχρόνιο δανεισµό 
µε αρνητικά επιτόκια (βλέπε γραφική απεικόνιση 
στο παράρτηµα).

Πηγή: Bloomberg
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Χώρες Ευρωζώνης

Χώρες εκτός Ευρωζώνης

Χώρες εκτός ΕΕ

Σεπτέµβριος 2018

Σεπτέµβριος 2019

ΙΡΛΑΝ∆ΙΑ
0,62%

-0,28%

ΗΝΩΜΕΝΟ
ΒΑΣΙΛΕΙΟ

1,47%

0,64%

ΟΛΛΑΝ∆ΙΑ
0,51%

-0,41%

ΒΕΛΓΙΟ
0,73%

-0,19%

ΓΑΛΛΙΑ
0,71%

-0,24%

ΓΕΡΜΑΝΙΑ
0,40%

-0,52%

ΑΥΣΤΡΙΑ
0,82%

-0,28%

ΣΛΟΒΕΝΙΑ
1,00%

-0,03%

ΣΛΟΒΑΚΙΑ
0,82%

-0,28%

ΛΙΘΟΥΑΝΙΑ
1,20%

0,20%

ΠΟΡΤΟΓΑΛΙΑ
1,88%

0,28%

ΙΣΠΑΝΙΑ
1,45%

0,26%
ΙΤΑΛΙΑ

2,91%

1,02%

ΜΑΛΤΑ
1,48%

0,21%

ΕΛΛΑ∆Α
4,20%

1,55%

ΚΥΠΡΟΣ
2,38%

0,51%

ΦΙΝΛΑΝ∆ΙΑ
0,56%

-0,27%

∆ΑΝΙΑ
0,36%

-0,54%

ΕΛΒΕΤΙΑ
-0,05%

-0,84%

ΝΟΡΒΗΓΙΑ
1,85%

1,17% ΣΟΥΗ∆ΙΑ
0,57%

-0,21%

ΤΣΕΧΙΑ
2,14%

1,31%

ΠΟΛΩΝΙΑ
3,26%

2,17%

ΡΟΥΜΑΝΙΑ
4,74%

4,12%

ΟΥΓΓΑΡΙΑ
3,54%

2,33%
ΚΡΟΑΤΙΑ

2,17%

0,59%

ΒΟΥΛΓΑΡΙΑ
1,00%

0,43%

Πηγή: Bloomberg


